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\/a har oradet

Varje ar drabbas 15 miljoner manniskor i varlden av stroke. Av dessa avlider
en tredjedel inom 30 dagar och en tredjedel far bestdende handikapp. Detta
orsakar ett enormt lidande for patienten och mycket stora kostnader for

samhallet.

En av huvudorsakerna till stroke ar
formaksflimmer, den vanligast fore-
kommande rytmrubbningen i hjartat.
Varje dag drabbas 6ver 1 000 personer
i Europa av stroke till f6ljd av formaks-
flimmer. Formaksflimmer kan manga
ganger vara helt utan symtom. Darfor
gar manga omkring med ett formaks-
flimmer utan att veta om det. Samban-
det mellan férmaksflimmer och stroke
har klarlagts genom omfattande
forskning under de senaste tio aren.

Ettbra ar

Zenicor Medical Systems har under
samma period etablerat sig som en
ledande aktdr inom tidig diagnos av
formaksflimmer och strokeprevention.
Helaret 2016 omsatte vi cirka 17 mil-
joner kronor och vi har etablerat oss
pa vara exportmarknader. Ar 2016 har
med andra ord varit annu ett mycket
bra ar for Zenicor. Alltsedan listningen
pa Aktietorget och nyemissionen 2014
har vi fortsatt vaxa stadigt med en
okad omsattning for samtliga kvartal.
Zenicor har ocksa infriat den uttala-
de malsattningen att na ett positivt
kassaflode mot slutet av 2016.

Sarskilt gladjande ar det att vi kan
leva upp till den malsattning som vi
har kommunicerat samt att Zenicor
moter positiv uppmarksamhet och ok-
ande intresse fran saval forsknings-,
sjukvards- som patientsidan. Vara
samarbeten med nagra av varldens

ledande lakemedels- och medicin-
teknikbolag visar ocksa att Zenicor ar
att rakna med pa den internationella
marknaden.

Zenicor-EKG

Var systemlosning Zenicor-EKG har
optimerats for att stodja sjukvardens
processer och hjadlper vardgivare att
stalla effektivare diagnoser, samt
spara tid och pengar. Zenicor-EKG har
en overlagsen diagnostisk férmaga i
kombination med hog kostnadseffek-
tivitet och anvandarvanlighet, saval
for vardpersonal som for patienter.
Med Zenicor-EKG diagnostiseras upp
till fyra ganger fler personer med
formaksflimmer jamfort med andra
metoder vilket har pavisats i ett flertal
forskningsstudier. Dessa personer
skulle utan diagnos l6pa stor risk att
drabbas av stroke.

Mer &n 300 kliniker i Norden, Tyskland
och Storbritannien anvander redan
Zenicor-EKG i sin dagliga verksamhet.
Darutover anvands Zenicor-EKG i flera
stora projekt for att tidigt diagnostise-
ra formaksflimmer och ddrmed kunna
forhindra stroke.

Viupplever ett okat intresse interna-
tionellt och med vart starka utgangs-
lage har vi en bra position for att ta
ytterligare marknadsandelar under
kommande ar. Under 2017 forvantas
forsta resultaten fran uppfdljningen

av patienter fran STROKESTOP-stu-
dien att presenteras, vilket kommer
utgora en milstolpe for tidig diagnos
av formaksflimmer och strokefore-
byggande insatser bade i Sverige och
internationellt.

Aret som gatt

Under det gangna aret har vi kunnat
rapportera om var fortsatta expansion
utanfor Skandinavien. De tva senas-
te projekten vi kommunicerat till
marknaden ar exempel pa den goda
utvecklingen. Dels i Zenicors forsta
screeningprojekt 1 Storbritannien till
forman for méanniskor pa vardboen-
den i Kent, Surrey och Sussex. Dels

1 Finland dar vi tillsammans med
Biosense Webster, Bayer, halso- och
sjukvarden och Universitetssjukhuset
1 Uledborg genomfor ett projekt dar vi
ser till att fler patienter med hjart-
klappningsproblem kan fa en tidigare
diagnos och behandling. Projektet i
Finland ar sarskilt intressant eftersom
det oppnar upp ett helt nytt segment
inom vilket vi ser stor internationell
potential.

Sammanfattningsvis har Zenicor ett
mycket intressant utgangslage for
fortsatt tillvaxt och expansion. Vi ar
véletablerade som aktor for tidig och
effektiv diagnos av rytmrubbningar pa
befintliga marknader, har en funge-
rande affarsmodell och en 16sning
som &r kliniskt validerad i ett flertal
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Helaret 2016 ar darmed Zenicors
basta ar nagonsin.

\

forskningsstudier. Vi har de senaste insjuknanden. Pa langre sikt ar var 24/4 2017 Stockholm

aren vuxit stadigt och intresset for tillgangliga marknad samtliga aktorer

Zenicor-EKG och omradet vi verkar i i varlden som vill prioritera tidig diag- M

Okar snabbt. Vi avser att fortsatt inten- nos och strokebekampning genom att M /

sifiera vart arbete for att etablera tidig "Hitta flimmer — Stoppa stroke”. T

diagnos av hjartrytmrubbningar som Mats Palerius

klinisk rutin for att frebygga stroke- VD Zenicor Medical Systems AB
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Om Zenicor.

Zenicor Medical Systems AB ar ett svenskt medicintekniskt foretag som
arbetar for strokeprevention. Zenicor ar ledande inom tidig diagnos av
formaksflimmer och hjartrytmrubbningar.

Tillsammans med framstaende fors-
kare har Zenicor utvecklat ett unikt
system — Zenicor-EKG — som mojlig-
gor for sjukvarden att enkelt och kost-
nadseffektivt hitta och diagnostisera
formaksflimmer och andra hjartrytm-
rubbningar. Den medicinska nyttan
saval som kostnadseffektiviteten ar
bevisad i ett stort antal forsknings-
studier. Anvandning av Zenicor-EKG
leder till en minskning av antalet
strokefall och ger sénkta kostnader for
bade sjukvarden och samhallet i stort.

VAR HISTORIA

2003

Zenicor Medical Systems AB grundades i
Stockholm.

Zenicor bedriver forskningsprojekt
tillsammans med flera av de framsta
strokeforskningscentra som finns i
Europa, men ocksa egen forskning och
utveckling av produkter med malsatt-
ning att langsiktigt sékerstalla fortsatt
internationellt konkurrenskraftiga
l6sningar. Utbildning, teknisk support
och service hanteras till overvagande
del av Zenicors egna medarbetare. Alla
produkter kontraktstillverkas hos det
medicintekniskt certifierade svenska
foretaget Orbit One.

2004

Tillsammans med forskare fran Karolin-
ska Institutet utvecklas ett system for
enkel EKG-registrering utanfor sjukhus,
kopplad till en webbaserad tjanst for EKG-
tolkning. Marknadsfdring och forsaljning i
Sverige inleds.

[ dagslaget ar anvandningen av
Zenicor-EKG etablerad pa 6ver 300
kliniker i Norden och norra Europa, dit
Zenicors marknadsforing och forsalj-
ning hittills har varit riktad, med stod
av egna forsaljningsorganisationer pa
samtliga marknader.

Bland Zenicors kunder och samar-
betspartner finns bland annat hélso-
och sjukvarden, lakemedelsbolag,
medicintekniska bolag och andra
aktorer som arbetar aktivt for att fore-

2010

Lansering av den nya webbaserade
tjansten Lakarsystemet, med ett stort
antal nya funktioner for att forenkla och
effektivisera vardgivarens diagnosarbete.
Samtidig lansering av en ny egenut-
vecklad tum-EKG apparat med kraftigt
forbattrad funktionalitet och automatisk
EKG-6verforing via mobilnatet.
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bygga stroke genom tidig diagnos av
férmaksflimmer och andra hjértrytm-
rubbningar.

Zenicor har for ndrvarande flera
pagaende forskningssamarbeten med
ledande forskare. Samarbeten finns
dven etablerade pa marknader utanfor

Europa, genom forskningsteam inom

strokeprevention och formaksflimmer.

Det finns idag 6ver 25 publicerade
vetenskapliga studier — och hela

fyra doktorsavhandlingar — i vilka
Zenicor-EKG anvants och utvarderats.
Zenicor har under hela sin historia

arbetat aktivt for att bidra till uppstart

av nya forskningsprojekt och forbattra
kunskapslaget. Nya studier med Zeni-
cor-EKG vantas publiceras kontinuer-

ligt de ndrmaste aren.

2011

Zenicor utsett till "Arets Medtech-foretag”,
en utmaérkelse som delas ut av bransch-

tidningen Medtech Magazine och organi-
sationerna Leading Healthcare och Invest
Sweden.

2014

Nyemission och notering pa AktieTorget.

2016

Forsta screeningprojektet med Zeni-
cor-EKG i Finland samt forsta interna-

tionella screeningprojektet i Osterrike,
Danmark och Sverige inleds. Zenicors
Lakarsystem vidareutvecklas med
vardoptimerade diagnos- och processtéd
som effektivt minskar tolkningstiden for
vardgivaren och ger stod fér enkel och
kostnadseffektiv diagnostisering.



Systemet ar
1 forsta hand
utvecklat for
att tillgodose
halso- och
sjukvardens
behow.
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- KG.

Zenicor tillhandahaller en komplett systemlosning for att patienter under
langre perioder — flera ganger dagligen och vid symtom — ska kunna
registrera och overfora EKG till en central databas med hjalp av vilken EKG

presenteras for vardgivaren.

D4 manga patienter far sin arytmi med
flera veckors mellanrum, kan det vara
svart att upptacka den med méatmetoder
som genomfdrs under kortare perioder.
Sannolikheten att en arytmi upptécks och
diagnostiseras ar betydligt stérre med
Zenicor-EKG eftersom matningar gors vid
upprepade tillfallen och utredningsperio-
dens langd utokas.

Systemet dr utvecklat for att tillgodose
hélso- och sjukvardens behov. Losningen
ar darfor optimerad for att stodja processer
och patientfloden, med minimerad tidsat-
gang. Att anvandning av Zenicor-EKG ar en
halsoekonomiskt mycket férdelaktig metod
har konstaterats i ett flertal publicerade
vetenskapliga studier.

Zenicors tum-EKG &r lattanvand och ger
patienten mojligheten att ta sitt EKG nar
symtom uppstar samt spela in matningar
vid regelbundna tider. Darmed kan farliga
arytmier tryggt och effektivt diagnostiseras
eller avskrivas. Systemet gor det enkelt och
snabbt for sjukvardspersonal att stélla en
korrekt diagnos. I och med att det inte finns
nagot behov av att fasta nagot i eller pa
patientens kropp, menar vardpersonal att
systemet ar latt att anvénda och fungerar
for alla patientgrupper.

Det &r ocksa enkelheten och bekvam-
ligheten for patienten som mdéjliggdr att
utredningen kan goras under langre tid och
sannolikheten att kunna stélla en korrekt
diagnos ¢kar, samtidigt som det webbasera-

de systemet med inbyggda tolknings- och
processtdd mojliggér betydande tids- och

kostnadsbesparingar for vardgivaren jam-
fort med traditionella metoder.

Systemet har tva huvudkomponenter

Lakarsystemet ar en webbaserad tjanst

for sjukvarden. Tjansten mojliggdr lagring,
tolkning och hantering av patientens EKG,
samt tillhandahaller ett analyssystem for
diagnosstdd och optimerade processtod for
varden. Lakarsystemet dr, tillsammans med
EKG-databasen, installerat pa en central
server vilket mojliggdr for vardgivaren att
arbeta ndr och var som helst med stéd av
valfri enhet med internetuppkoppling.

Tum-EKG med vilken patienten helt sjélv,
nér och var som helst, registrerar sitt EKG
genom att ldgga tummarna pa tva elektro-

der under 30 sekunder. Genom att darefter
trycka pa en knapp overférs métningen
omedelbart via mobilnatet till den centrala
EKG-databasen och blir samtidigt tillganglig
for analys.

Zenicors systemldsning ar CE-markt och
Zenicor Medical Systems &r certifierat
enligt 1SO13485.

Varje dag far 1 000 personer i Europa
stroke pa grund av formaksflimmer.

Formaksflimmer medfor 5 ganger
hdogre risk att drabbas av stroke, samt
ger allvarligare stroke och svarare
handikapp.

Zenicor-EKG &r en vetenskapligt
validerad metod som anvénds for
arytmiutredning och strokeprevention
pa over 300 kliniker i Sverige, Danmark,
Norge, Finland, Storbritannien,
Tyskland, Osterrike och Schweiz.

For varje tusental personer i 75-ars-
aldern som screenas med Zenicor-EKG
kan atta strokeinsjuknanden férhindras.
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-OrSKNINg som

stodjer Zenicor

Det finns idag over 25 publicerade vetenskapliga studier — och hela fyra
doktorsavhandlingar — i vilka Zenicor-EKG anvants och utvarderats.

Forskningsarbetet har bidragit till
utvecklingen av flera nya effektiva
metoder for att med tidig diagnos av
formaksflimmer och hjartrytmrubb-
ningar forebygga stroke, vilket har
ront stor internationell uppmark-
samhet bade inom forskningsvarlden
och utanfor. Studierna har dessutom
bidragit till Zenicors mojligheter att
etablera sig pa nya internationella
marknader.

Studierna har pavisat en god diagnos-
tisk férmaga, i manga fall klart 6ver-
lagsen konventionella metoder, samt
mycket goda halsoekonomiska resul-
tat. Forskningen har genom-

forts vid sjukhus pa Zenicors
samtliga nuvarande markna-

der, bland annat Karolinska
Institutet 1 Stockholm, Odense
Universitetssjukhus i Danmark,
Charité Universitetssjukhus i
Tyskland samt Queen Alexan-

dra Hospital i Storbritannien.
Eftersom Zenicor, anda sedan
bolagets grundande, arbetar

aktivt med att bidra till upp-

start av nya forskningsprojekt

och ett forbattrat kunskapslage
vantas ett fortsatt stort antal

studier publiceras under kom-
mande ar.

Stroke innebar hoga sjukvardskost-
nader och stort lidande

Den mest fruktade konsekvensen av
formaksflimmer ar stroke, en blod-
propp 1 hjarnan. Personer som har
férmaksflimmer 16per fem ganger
hogre risk att drabbas av stroke. Minst
30 procent av alla strokepatienter
berdaknas ha férmaksflimmer. Stroke
orsakad av formaksflimmer ger dess-
utom svarare handikapp och hégre
dodlighet an andra former av stroke.

Stroke ar en av de sjukdomar som
star for hogst sjukvardskostnader och
innebar ocksa ofta en katastrof for

drabbade patienter och anhoriga. En
tredjedel av alla som drabbas avlider
och ytterligare en tredjedel far svara
bestaende handikapp. Bara i Sverige
drabbas 30 000 personer av stroke

arligen och samhallskostnaderna for
strokevard och rehabilitering uppgar
till 6ver 16 miljarder kronor per ar.

Medicinsk bakgrund
Hjartrytmrubbningar ar ett sam-
lingsbegrepp pa sjukdomar som
drabbar hjartats elektriska system. De

[ Sverige har omkring 300 000
personer diagnosen formaks-
flimmer, vilket motsvarar drygt
3 procent av befolkningen.

10
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diagnostiseras traditionellt med EKG,
som kan beskrivas som ett satt att
mata storningar i hjartats elektriska
system. En av de storsta svarigheterna
vid diagnostisering ar att hjartrytm-
rubbningar kan uppkomma med langa
mellanrum. Symtom som yrsel, svim-
ningar, andfaddhet och hjartklappning
uppstar pa nagra sekunder men kan
ocksa forsvinna lika fort igen. Darfor
ar dessa tillstand svara att fanga med
ett vanligt vilo-EKG pa sjukhuset eller
med ett kontinuerligt EKG under ett
fatal dagar. Manga ménniskor upple-
ver dessutom inga symtom alls — trots
att de har en allvarlig rytmrubbning i
hjartat.

Formaksflimmer ar den vanligaste
rytmrubbningen och en av de verkligt
stora folksjukdomarna i varlden. I

Sverige har omkring 300 000 personer
diagnosen formaksflimmer, vilket
motsvarar drygt 3 procent av befolk-
ningen. Flera forskningspublikationer
pekar samtidigt pa att férekomsten
av formaksflimmer eventuellt kan
vara &nnu hogre. Detta beror pa att
formaksflimmer ofta kommer och gar,
samt inte alltid ger upphov till kann-
bara symtom. Sa mycket som omkring
en tredjedel av alla formaksflimmer
beddms kunna vara symtomfria, och
upptacks darfor sallan i rutinsjukvar-
den.

Av de manga strokefall som intraffar
kan ett stort antal férebyggas om for-
maksflimret far en tidig diagnos med
efterfoljande behandling. Den vikti-
gaste behandlingen av formaksflim-
mer ar blodfértunnande medicinering,

11

Samhallskostnaderna for strokevard och rehabilitering i Sverige uppgar till 6ver 16 miljarder kronor per ar.

vilket minskar risken for stroke med
cirka 70 procent. Pa senare ar har nya
blodfértunnande lakemedel lanserats
pa marknaden. Det har bidragit till att
strokeprevention vid férmaksflimmer
har kommit att lyftas upp som en
hogprioriterad fraga. Likaledes blir
behandlingen av symtom orsakade
av formaksflimmer standigt effekti-
vare. Med sa kallad ablation kan de
ledningsbanor som orsakar rytmrubb-
ningar brannas eller frysas bort, och
darmed kan symtomen minskas eller i
basta fall upphora helt.
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A 1

Att hitta en sporadisk
arytmi som kommer
sa sallan som en

till tva ganger per
manad ar svart med
de metoder som
vanligtvis anvands.

Tre fragor till Sanna Bellhammar,
forsaljningsansvarig pa Zenicor 1

Finland

Hur ldnge har du arbetat pa Zenicor?
Jag har jobbat pa Zenicor som ansvarig for den finska mark-
naden sedan tva och ett halvt ar tillbaka.

Vad har hant under perioden?

Vi har kunnat bearbeta kunderna mer aktivt genom att vara
med pa relevanta méssor och besoka fler sjukus. Nagot som
varit en viktig framgangsfaktor ar att jag har finska som
modersmal. Allt material 6versattes till finska och kunderna
kunde lattare ta kontakt med mig.

Hur ser du pa utvecklingen framéver?

Mycket positivt. Vi utdkar och blir ytterligare en medar-
betare pa den finska marknaden nu néar Minna Vuorinen
borjar, och vi har bland annat ett mycket spannande projekt
i Uledborg dar vi har tdnkt pa en ny patientkategori som
har symtom men &nnu inte fatt en diagnos. Vi som ar med
i projektet ar valdigt glada for de preliminéra siffror som vi
har fatt ta del av. De visar tydligt att det sattet vi letar bland

12

symtomatiska patienter behovs och maste forankras i sjuk-
varden. Att hitta en sporadisk arytmi som kommer sa sallan
som en till tva ganger per manad ar svart med de metoder
som vanligtvis anvands. Manga patienter har upplevt att de
har fatt soka sjukvard upprepade ganger innan man lyckats
identifiera arytmin, och de har ibland kant sig misstrodda
med sina symtom.

Det kan kannas valdigt obehagligt nar hjartat borjar klappa
1 otakt for att sedan ga dver. Formaksflimmer ar ocksa en
progressiv sjukdom. Man far mer och mer besvar med aren.
Far man behandling tidigt far man battre resultat pa alla be-
handlingar som finns tillgdngliga. Det ar en enorm vinst for
bade patienter och sjukvard. Forst och framst sparar man
enormt mycket pengar i uteblivna besok hos sjukvarden,
patienternas livskvalitet blir battre och da har vi inte ens
namnt den minskade strokerisken.



Styrelse

Lars Fossum, fédd 1941,
Ordférande sedan 2008

Ledningskonsult inom affarsutveckling
och interim management. Bakgrund inom
affarsledning i IT-industrin, bland annat
Ericsson.

Utbildning: Civilingenjoér KTH

Andra uppdrag: Suppleant i Skygd AB

Sonny Norstrdm, f6dd 1962,
Ledamot sedan 2003
Medgrundare till Zenicor. Bakgrund inom IT
i Skandia och Ericsson.

Utbildning: Hogskoleexamen inom
Foretagsekonomi och IT

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Onocor SL
(Spanien) och Zenicor Atrial AB
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Mats Palerius, fodd 1960,
Ledamot sedan 2003

Vd och medgrundare till Zenicor. Bakgrund
med ledande befattningar inom utveckling
och marknadsféring i Ericsson.

Utbildning: Civilingenjor KTH

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Swedish
Medtech Service AB och Zenicor Atrial AB

Lena Kajland Wilén, fodd 1960,
Ledamot sedan 2014

Affarsomradeschef pa ContextVision AB.
Bakgrund som marknadschef pa Aerocrine
Pharmacia och pa Sectra/Philips.
Utbildning: Civilingenjor KTH,
Marknadsekonom IHM

Andra uppdrag: Ledamot i PExA AB

och Monivent AB
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Gundars Rasmanis, f6dd 1949,
Ledamot sedan 2004

Overlékare inom kardiologi vid Karolinska
Universitetssjukhuset, Huddinge.
Utbildning: Lakarexamen och MD,
Karolinska Institutet

Andra uppdrag: Inga

Marie Rudberg, fodd 1962,
Ledamot sedan 2014

Administrativ direktor Svenskt Naringsliv.
Bakgrund som revisor och konsult pa KPMG
och chefsbefattningar inom Riksbanken.
Utbildning: Civilekonom HHS

Andra uppdrag: Ledamot i AMF Pension och
Fora AB, ordférande i Ratio.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Zenicor Medical Sys-
tems AB org.nr. 556642-3678 avlamnar harmed arsredovisning
for rakenskapsaret 2016-01-01 — 2016-12-31. Arsredovisningen
ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Foretagets sate ar Stockholm och verksamheten ar medicin-
teknik; tidig diagnostik i hjartsjukvarden och inom strokepre-
vention. Egen forskning och utveckling av produkter bedrivs.
Zenicors tum-EKG ér ett system for diagnostik av olika hjartaryt-
mier, bland annat férmaksflimmer, och anvands idag pa éver
300 kliniker. Bolaget ar moderbolag till Zenicor Atrial AB org. nr
556975-8195.

Viasentliga handelser under verksamhetsaret

Férsta kvartalet

B |januari 2016 slapptes en ny version av Zenicor-EKG Lakarsys-
tem, med inbyggt tolkningsstdd for olika arytmier som hjélper
vardpersonal att stélla snabbare och sakrare diagnoser.

Under forsta halvaret inleddes screeningstudien
STROKESTOP 2 under ledning av Karolinska Institutet och
Danderyds sjukhus. Under 2016-2017 inbjuds 14 000 stock-
holmare i 75-arsaldern till screening med Zenicor-EKG.

Andra kvartalet

B Under andra kvartalet presenterades forskningsresultat fran
Storbritannien vilka visade att man med hjalp av Zenicor-
EKG kunde ge dubbelt s& manga patienter en korrekt
diagnos jamfért med den tidigare anvanda metoden.

| april undertecknade Zenicor ett ramavtal med BNK
(Bundesverband Niedergelassener Kardiologen) Service
GmbH, avseende forsaljning av Zenicor-EKG till de 900
tyska kardiologpraktiker som ar medlemmar.

| maj presenterade den svenska myndigheten Tandvards-

och lakemedelsférmansverket (TLV) ett kunskapsunderlag
om screening for formaksflimmer med Zenicor-EKG. Enligt
underlaget ar screening for formaksflimmer med Zenicor-EKG
kostnadseffektivt.

Under andra kvartalet inledde tva tyska strokekliniker — i

Kassel respektive Hamburg — en sexmanaders utvardering av
Zenicor-EKG. Under andra kvartalet bérjade dven en strokeklinik
i Lichtenstein anvanda Zenicor-EKG.
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Tredje kvartalet

B | augusti presenterade europeiska kardiologforeningen ESC nya
riktlinjer for hjartsjukvard. Screening for formaksflimmer hos
75-aringar ingar i riktlinjerna, baserat pa resultat fran
STROKESTOP-studien.

| slutet av augusti holls i Rom, Italien den forsta internationella
vetenskapliga kongressen om screening for formaksflimmer,
med Gver 100 deltagare fran hela varlden. STROKESTOP-
studien lyftes fram som den framsta screeningstudie som
genomforts i varlden.

Fjarde kvartalet

B | oktober upptog Zenicor ett Ian pa 3,2 MSEK fran fyra huvud-
aktiedgare, for att snabbt kunna 0ka satsningen inom screen-
ing for formaksflimmer.

| oktober inleddes multicenterstudien SILENCE som screenar
2 000 patienter med hjalp av Zenicor-EKG i Sverige, Danmark
och Osterrike.

| oktober presenterade Socialstyrelsen en remissversion av
rekommendationen for strokeprevention genom screening
for formaksflimmer. Remissversionen efterlyser ytterligare
forskningsunderlag.

| december inleddes ett projekt for tidig diagnos av formaks-
flimmer i Finland, med Zenicor-EKG. Bland samarbetspartners
finns, férutom den lokala sjukvarden, ocksa Universitetssjuk-
huset i Uledborg, Biosense Webster och Bayer.
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Aktien

Den 18 november 2014 listades Zenicor Medical Systems AB
(publ) pa AktieTorget som ér ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och bedriver en handelsplattform
som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 decem-
ber 2016 var 4 453 300 aktier utgivna. Samtliga aktier har lika
ratt till bolagets vinst och tillgangar.

Kortnamn
ZENI

ISIN-kod
SE0006343984

Verksamhetsrisker

Konkurrens

Zenicor arbetar pa en konkurrensutsatt marknad med en
systemlosning som har manga unika fordelar. Avgérande for en

vara beroende av att bolaget kan rekrytera och behalla nyckel-
personer.

Samarbetspartners

Zenicor ar beroende av partners for tillverkningen av EKG-enhe-
ten och for att driva systemplattformen for lakarsystemet. Att
vidmakthalla en hog kvalitet inom dessa omréaden ar avgérande
for fortsatt expansion.

Finansieringsrisk

Zenicor kan aven i framtiden behdva vanda sig till kapitalmark-
naden. Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller ens att sadant anskaffat kapital skulle vara tillrdck-
ligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Insynspersoners innehav 2016-12-30

fortsatt stark position &r formagan att mota kundernas behov Agare Antal aktier Procent
och att kunna anpassa sig till snabba omvarldsforandringar. Sonny Norstrom 828 450 18,60 %
Detta kan krava investeringar och/eller prisjusteringar. Mats Palerius 803 650 18,04 %

Gundars Rasmanis 260 000 584 %
Vérdpolitik Lars Fossum 53200 1,19 %
Ett prioriterat utvecklingsomrade f6r Zenicor &r priméarpreventiv Lena Kajland Wilen 4500 0,10 %
screening. Beslut om att genomféra sadan ligger i férsta hand Marie Rudberg 3500 0,08 %
pa vardmyndigheter och politiker, vilket &r utanfor bolagets Anna Bjorkbom 2 500 0,06 %
kontroll. Emma Ohlund 600 0,01 %

Ovriga dgare 2 496 900 56,08 %
Nyckelpersoner SUMMA AKTIER 4 453 300 100,00 %
Zenicor ar beroende av att pa kort och lang sikt lyckas bygga en
stark salj- och utvecklingsorganisation. Detta &r och kommer att

o Taw -u *
Flerarsjamiorelse
Beloppen i Flerarsjamforelse visas i KSEK
(8 man)

Koncernen 2016 2015 2014 2013 2012/2013
Nettoomsattning 17138 14925 12 291 6413 10 062
Res. efter finansiella poster -1783 -4987 -2 802 461 310
Balansomslutning 10773 9 493 15472 6 076 6 585
Soliditet (%) 45,75 70,70 76,00 61,00 51,00
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. 13,70 9,92
Avkastning pa totalt kapital (%) neg. neg. neg. 8,64 7,00
Kassalikviditet (%) 275,27 288,38 387,70 177,85 190,68
Regelverk K3 K3 K3 K3 K2

*Definitioner av nyckeltal, se noter
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Forandringar 1 eget kapital

Bundet eget Kapital Fritt eget kapital
B Balanserat .
Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat Totalt
Ingdende balans 2016-01-01 712528 10 125045 861184 -4986 719 6712038
Overféring resultat féregdende &r 0 0 -4 986 719 4986719 0
Effekter av andrade redovisningsprinciper 0 0 0 0 0
Effekter av rattelser av fel 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 -1782 506 -1782 506
Utgaende balans 2016-12-31 712528 10 125 045 -4 125535 -1782 506 4929 532
2016-12-31 2015-12-31
Ej aterbetalade villkorade aktieédgartillskott 0 0
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstammans férfogande star
balanserad forlust -4125 535
overkursfond 10 125 045
arets forlust -1782 506
4217 004

Styrelsen foreslar att arets forlust, 1 782 506 kronor samt ansamlad forlust, 4 125 535 kronor avrédknas mot 6verkursfonden och
att darefter kvarstaende 6verkursfond, 4 217 004 kronor balanseras i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhorande noter.
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Resultatrakning
2016-01-01 2015-01-01
Rorelsens intakter m.m. Not 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 2 17 137 695 14925197
Ovriga rérelseintakter 3 57 266 134 339
17 194 961 15 059 536
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2 569 650 -3944 815
Ovriga externa kostnader -5864 484 -6 150 049
Personalkostnader 4 -10 438 685 -9 396 463
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -26 527 -518 454
-18 899 346 -20 009 781
Rorelseresultat -1704 385 -4 950 245
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 5 491 2080
Réntekostnader 6 -78 612 -38 554
-78 121 -36 474
Resultat efter finansiella poster -1 782 506 -4 986 719
Resultat fore skatt -1 782 506 -4 986 719
Skatt pa arets resultat 7 0 0
Arets resultat -1782 506 -4 986 719
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar Not 2016-12-31 2015-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 8 0 0
0 0

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9 94 731 64 259

94731 64 259

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 50 000 50 000
50 000 50 000
Summa anlédggningstillgangar 144731 114 259

Omséttningstillgangar

Varulager m.m. 11

Fardiga varor och handelsvaror 3351592 1359 360
3351592 1359 360

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4343244 3061101

Aktuell skattefordran 174944 174944

Ovriga fordringar 607 1441

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 1934620 1170133
6 453 415 4407 619

Kassa och bank

Kassa och bank 15 823 146 3611536

823 146 3611536
Summa omsittningstillgangar 10 628 153 9378515
SUMMA TILLGANGAR 10772 884 9492774
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital Not 2016-12-31 2015-12-31

Aktiekapital (4 453 300 aktier) 13 712 528 712 528

712528 712528

Fritt eget kapital

Overkursfond 10125 045 10125 045

Balanserat resultat -4125 535 861184

Arets resultat -1782 506 -4986 719
4217 004 5999 510

Summa eget kapital 4929 532 6712038

Langfristiga skulder 14

Ovriga skulder 19 3200 000 0

Summa langfristiga skulder 3200000 0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 416 665

Leverantorsskulder 274149 648 444

Ovriga skulder 958 028 497 410

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 1411175 1218217

Summa kortfristiga skulder 2 643 352 2780736

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10772 884 9492774
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Kassaflodesanalys

2016-01-01 2015-01-01
Den Iopande verksamheten Not 2016-12-31 2015-12-31
Rorelseresultat o lvoases o 4980245
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 26 527 S 51 8 454
Erhéllen rénta m.m. LA 208
Erlagd rinta LTeez o 38ss
Betald inkomstskatt 0 -22 214
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -1 755979 -4 490 479
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(s)/Skning() av varulager/pagaende arbete LAsees2 o s4ess
Minskning(+)/Skning() av kundfordringar oA 72709
Minskning(+)/Skning() av fordringar LT Aness
Minskning()/skning(s) av leverantorsskulder L Grams o -eseez
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 653 395 157 264
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5514727 -5593 523
Investeringsverksamheten
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 9 -56 999 -76 266
Kassaflode fran investeringsverksamheten -56 999 -76 266
Finansieringsverksamheten
Upptagna léngfiistiga l4n 320000 0
Amortering langfristiga lan -416 664 -500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2783336 -500 000
Forandring av likvida medel -2788 390 -6 169 789
Likvida medel vid arets borjan 3611536 9781325
Likvida medel vid arets slut 17 823 146 3611536
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med arsredovisnings-
lagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3).

Principerna &r oférandrade jamfort med foregaende ar.
Varderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta.

Fordringar, skulder och avsattningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till
det lagsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de
berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga
skulder varderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet
anskaffningsvéarde. Ovriga skulder och avsattningar vérderas till
de belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar
redovisas till anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller
kommer att fa. Det innebar att féretaget redovisar inkomsten
till nominellt varde (fakturabelopp) om féretaget far ersattning

i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade
rabatter.

Varuforsaljning

Forséljning av varor redovisas nér foretaget till koparen har
overfort de vasentliga risker och formaner som &r forknippade
med dgandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning.

Intakter fran forsaljning av varor som inte har nagra betydande
serviceforpliktelser redovisas vid levereras.

Licenser

Licenser intédktsfors enligt principen 90 % nér kunden far
tillgang till tjansten och resterande 10 % tas Gver avtalsperioden
(normalt 12 manader).

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rorelsefordringar
och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kurs-
vinster och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvar-
de med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Féljande
nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar

Inventarier, verktyg och maskiner 5
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Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgangar-
nas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per
varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskriv-
ningsprovas arligen. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar

Balanserade utgifter 5

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i
syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning

av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det
innebar att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen
redovisas som tillgang ndr samtliga nedanstaende forutsatt-
ningar ar uppfyllda:

B Det ar tekniskt mojligt att fardigstéalla den immateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas.

Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den
immateriella anldaggningstillgangen.

Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgéngen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvénda eller sdlja den immateriella anldggningstillgangen.

De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgéngen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.
Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Anskaffningsvardet for
en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang
utgors av samtliga direkt hanforbara utgifter (t.ex. material
och I6ner). Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer
an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen och uppgar till mer dn ett obetydligt belopp
raknas in i anskaffningsvardet.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde.
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Redovisning och klassificering av finansiella instrument
Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang eller skuld. Finansiella instrument som
redovisas i balansrakningen inkluderar framst pa tillgangssidan
likvida medel, kundfordringar, placeringar och lanefordringar.
Bland skulder och eget kapital aterfinns i forsta hand leveran-
torsskulder och obetalda eller fonderade vinster.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
vilket motsvarar instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader, med undantag for nar instrumentet
tillhor kategorin finansiella instrument varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen da transaktionskostnader redovisas
i resultatrdkningen. En finansiell tillgang eller finansiell skuld
tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balans-
rakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller Gverforts, samt da koncernen har éverfort alla
risker och forméaner som &r férknippade med dganderatten. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar atagandet i
avtalet fullgors eller pa annat sétt avslutas.

Redovisning av leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, som operationella
leasingavtal.

Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart Gver leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet,
berdknat enligt forst-in-férst-ut, och nettoforséljningsvarde.
Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvardet
efter avdrag for beraknad forséljningskostnad, varmed héansyn
har tagits till inkurans.

Varulager utgors av produkter i lager for forsaljning samt produk-
ter utlanade for prov/forskningssyfte under en kortare period.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare raken-
skapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Aktuell
skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser
och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag
och avdragsgilla temporéara skillnader redovisas endast i den
man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot
framtida beskattningsbara vinster. Nagon uppskjuten skatte-
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fordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej
bokfdrts, d& dess realiserbarhet ar svarbedomd.

Ersattningar till anstallda

Anstéllda inom koncernen Zenicor erhaller ersattning i form av
grundlon, formaner samt tjdnstepension. Rorliga ersattningar
utgar till vissa anstallda, ersattning som utbetalas manaden
efter rakenskapsarets slut. Utéver 16n finns férmaner som till
viss del ar beroende av vilken tjanst den anstéllde har. Samtliga
anstallda har ratt till viss erséattning for friskvard och sjukvard.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta meto-
den. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfor in- eller utbetalningar.

Finansiella risker

Kreditrisker

Om kunderna saknar formaga att betala sina fakturor uppstar
kreditrisker, vilka skulle kunna utgdra ett stort problem. Zenicors
kunder &r sjukhuskliniker och andra vardgivare vilka vi bedomer
som palitliga betalare.

Valutarisker

Valutaforandringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader och
forsaljningspriser. Valutakurser kan dessutom férandras
snabbt. Zenicor bedriver saval utveckling och produktion i sin
helhet i Sverige. Exporten utgor i dagens lage ca 30 procent av
den totala forséljningsvolymen. Zenicor bedomer sammantaget
valutarisken som begransad.

Ranterisk
Zenicors upplaning ar mycket begransad. Rénterisken ar darfor
lag.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisk innebaér att betalningsforpliktelser inte kan uppfyl-
las, som en foljd av otillracklig likviditet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2 Inkop och forsaljning inom koncernen

Koncerninterna inkop eller forséljningar har ej forekommit.

Not 3 Ovriga rorelseintékter

Ovriga rérelseintikter uppdelade pa intiktsslag 2016 2015

Valutakursvinster 57 266 134 339

Not 4 Personal

Medelantal anstillda 2016 2015

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 11,00 9,50
varav kvinnor 7,00 6,50
varav man 4,00 3,00

Loner, ersattningar m.m.

Loner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och VD

Loner och ersattningar 1475107 1378 000
Pensionskostnader 240 000 211 200
1715107 1589 200

Ovriga anstillda

Loner och ersattningar 5415948 4766 851
Pensionskostnader 354 236 276 738

5770184 5043 589
Sociala kostnader 2311403 1917 679
Summa styrelse och dvriga 9796 694 8550 468

Information om verkstéllande direktoren
Enligt anstallningsavtal finns inget avgangsvederlag till VD. Uppsé&gningstid om 12 ménader foreligger fran bada parter varav arbets-
plikt 6 manader.
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Information om styrelsearvode

Vid ordinarie stimma den 24 maj 2016 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med arsstdmman 2017 skall utga med ett
belopp om 120 000 kr till ordférande, och med 60 000 kr till vardera 6vriga ledaméter. Styrelsearvode utgar ej till personer som har
anstallningsavtal med Bolaget och redovisas under évriga anstallda.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning

Antal styrelseledamdéter

varav kvinnor

varav man

Information om optioner

Bolagsstamman beslutade den 24 juni 2014 att infora ett optionsprogram riktat till foretagets anstéllda. Optionsprogrammet inne-
fattar emission av hogst 182 822 teckningsoptioner. Varje option ska beréttiga till forvarv av en aktie till en kurs om 16 6re. Persona-
loptionerna skall ha en 16ptid om tre ar med teckning av aktier under perioden 1-30 september 2017. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av 182 822 aktier kommer utspadningen av aktiekapitalet uppga till ca 4,1 %. Per arsbokslut 2016-12-31
finns samtliga 182 822 optioner kvar i bolagets forvar i dotterbolaget Zenicor Atrial AB (556975-8195).

Not 5 Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 2016 2015
Réntor 491 2080
491 2080
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter 2016 2015
Ovriga rantekostnader 78 612 38554
78 612 38554
Not 7 Skatt pa arets resultat 2016 2015
Aktuell skatt 0 0
0 0

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -1 782 506 -4986 719
Skattekostnad 22,00% (22,00%) -392 151 -1097 078

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -101 067 -140 289
Ej skattepliktiga intakter 491 1176
Effekt av icke aktiverade underskottsavdrag 492 727 1236191
Summa 0 0
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Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 7 651 830 7 651 830
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 7 651 830 7 651 830
Ingaende avskrivningar -7 651 830 -7 145383
Arets avskrivningar 0 -506 447
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 651 830 -7 651 830
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer 2016-12-31 2015-12-31
Inkdp 56 999 76 266
Arets avskrivningar -26 527 -12 007
Utgéende ackumulerade avskrivningar -38 534 -12 007
Utgaende redovisat varde 94 731 64 259
Not 10 Andelar i koncernforetag 2016-12-31 2015-12-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Site andel % varde varde
556975-8195 Stockholm 100,00 %

50 000 50 000
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Zenicor Atrial AB 48 375 -500
Not 11 Varulager 2016-12-31 2015-12-31
Férdiga varor och handelsvaror OSSOSO OO OO OO OO OO OON
Bokfort varde 3351592 1359 360
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2016-12-31 2015-12-31

Forutbetalda leasingavgifter L et LA

Upplupna intakter, licenser ... blosES 853088

Ovriga férutbetalda kostnader 146 020 140 494
1934 620 1170133
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Not 13 Upplysningar om aktiekapital Antal aktier Kvotvarde per aktie

Antal/vérde vid arets ingéng 4453 300 0,16
Antal/vérde vid arets utgang 4 453 300 0,16
Not 14 Langfristiga skulder 2016-12-31 2015-12-31
Amortering inom 2 till 5 ar 3200000 0
Not 15 Checkrakningskredit 2016-12-31 2015-12-31
Beviljad checkrakningskredit uppgar till: 3000 000 1000 000
Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna I6ner och sociala avgifter 229985 299 966
Upplupna semesterloner och sociala avgifter 672 028 453 641
Upplupen I6neskatt 144162 122189
Ovriga upplupna kostnader 365000 342 421
1411175 1218 217

Not 17 Likvida medel 2016-12-31 2015-12-31
Kassa och bank 823 146 3611536
823 146 3611536

Not 18 Stéllda sdakerheter 2016-12-31 2015-12-31
Foretagsinteckningar 3500 000 3500 000

Not 19 Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

B | februari inleddes det forsta screeningprojektet med Zenicor-EKG i Storbritannien.

B Strokekliniken i Hamburg, har efter en provperiod, valt att fortsétta anvanda Zenicor-EKG som en rutinundersokning for att screena efter

formaksflimmer i sin kliniska verksamhet.

Not 20 Transaktioner med narstaende 2016-12-31 2015-12-31
Upptagna lan 3200 000 0
3200000 0

Sedvanliga I6ner och erséattningar till styrelsen, féretagsledningen och andra narstaende har utbetalts under perioden med marknads-
massiga villkor. Per 2016-12-31 har bolaget ett utstaende lan 3.200.000 kronor fran fyra stycken huvudaktiedgare, (Sonny Norstrom,

Ragnar Winell, Gundars Rasmanis och Per-Erik Hesslert).
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Not 21 Koncernforhallanden

Bolaget d&r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 2 § upprittas inte ndgon koncernredovisning.

Not 22 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intakter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omesattningstillgangar exKkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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STOCKHOEM/[2017-04-24

‘ Q()wj/u%

Mats Palerius Lars Fossum Sonny Norstrol
Styrelseledamot Ordfgrande Styrelseledamot
Verkstéllande direktor

Grneliylt () m
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Zenicor Medical Systems AB (publ), org.nr 556642-3678

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Zenicor Medical
Systems AB (publ) for &r 2016. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 14-29 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avse-
enden rattvisande bild av Zenicor Medical Systems AB (publ)

s finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i forhéllande till Zenicor Medical Systems AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestar av
sidorna 3-13 i detta dokument (men innefattar inte arsredovis-
ningen, och var revisionsberattelse avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseen-
de denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och ar det

vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan

och overvdga om informationen i vasentlig utstrackning ar
of6renlig med arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
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innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisan-
de bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedd-
mer &ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedomningen av bolagets férmaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att fortséatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehaller nagra védsentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garan-
ti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

B identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker

och inh@mtar revisionsbevis som ér tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
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agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn

till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon véasentlig osdkerhetsfaktor som

avser sddana héndelser eller forhéllanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den véasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. 2 (2) Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héandelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
av Zenicor Medical Systems AB (publ) for &r 2016 samt av for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi @r oberoende i forhallande till Zenicor Medical Sys-
tems AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verens-
stémmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direkt6ren i nagot vasentligt
avseende:

B foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller foérlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
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forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagstagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdome och har en professionelit
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningséatgarder som utfors baseras

pa var professionella bedomning med utgéngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgérder, omraden och forhéllanden som &r vdsentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha
sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och pré-
var fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvars-
frinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag

till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

o en 24 april 2017
ouhg AB

Bérlos Esferling Andreas Nyberg
Auktoriserad reyisor Auktoriserad revisor
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For ytterligare information kontakta

Mats Palerius, VD
Zenicor Medical Systems AB
Saltmatargatan 8113 59 Stockholm
Tel: 08-442 68 60
mats@zenicor.se
WWW.Zenicor.se
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